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Comp

Podsumowanie konferencji z zarzagdem o M/platform

o Spotka jest obecna w 10 tys. sklepoéw co odpowiada 35% obrotéw handlu tradycyjnego w Polsce.

. Cel na najblizsze 4 kwartaty to podwojenie liczby sklepéw w programie.

. Detalisci obecni w programie M/platform generujg obecnie 15,6 mld obrotu rocznie, w tym gtéwnie
tyton (2,6 mid), piwo (1,9 mid), wodka (1,2 mld), nabiat (0,9 mid), napoje (0,9 mid).

o Koszt systemu w skali roku to kilkanascie min PLN.

. Od 2014 r. Comp zainwestowat w system okoto 50 min zt. Wiekszo$¢ nakltadéw podniesie baze
amortyzacji od tego roku (docelowo amortyzacja roczna grupy wzrosnie o ok. 4,5 min).

o Trzy filary systemu: 1) M/Promo+ — juz dziata, docelowo wynagrodzenie spotki zalezne od

budzetu promocyjnego jako procent od refundacji promoc;ji, potencjat przychodu z obecnej sieci
szacowany na okoto 20 min rocznie, podwojenie przy zatozeniu wzrostu sieci sklepow do 20 tys. z
10 tys. obecnie, 2) M/Store — jako koncept B2B e-commerce marketplace dla matych i srednich
dystrybutoréw, zblizony do eurocash.pl, docelowo mozliwe wieksze przychody niz w M/Promo+, 3)
M/Loyalty — program lojalnosciowy, planowany start we wrzesniu, zindywidualizowane promocje

dla klientéw.
. Spotka planuje w tym roku wdrozenie systemu na rynku gastronomicznym / HoReCa.
. Przy przyktadowym budzecie producenta alkoholu na promocje w wysokosci 620 min,

nieszczelnosci szacowane sg na okoto 110 min. Rozwigzanie M/platform m.in. dzieki udostepnianiu
danych w trybie online pozwala na istotne ograniczenie nieszczelno$ci systemu promociji.

o Handel tradycyjny jest kluczowy dla producentéw alkoholu, generuje 60% obrotow i 70% marzy —
funkcjonalnosci systemu i zbieznos¢ intereséw producenta i spétki powinny zacheca¢ do wziecia
udziatu w programie. Producenci sg zainteresowani wspieraniem niezaleznego handlu z uwagi na
wyzsze generowane marze.

. Docelowy model monetyzacji zaktada obecno$¢ na rynku wartym nie mniej niz 30 mid PLN (wobec
ponad 15 mld dzis) oraz docelowy poziom przychodéw z M/Promo+, M/Store oraz M/Loyalty na
poziomie 1-2% czyli ok. 300-600 min PLN rocznie na wysokiej marzy.

Komentarz: ZatoZzenia monetyzacji s§ bardzo ambitne a przypisanie wigekszego prawdopodobieristwa
Sukcesu projektu przez inwestorow moze by¢ czynnikiem wspierajgcym kurs. Nasze zatozenia w
perspektywie kilkuletniej uwzglednione w wycenie implikujg przychody w wysoko$ci 31 min i EBITDA 12
min w r. 2024. Spétka ma 51% udziatow w projekcie ale ze wzgledu na konstrukcje uméw ekonomiczny
udziat w zyskach, w zaleznosci od sposobu rozliczenia, moze wynosi¢ 60-80% (czes¢ danych nalezy do
spotki Comp Centrum Innowacji gdzie Comp i Elzab majg 100% udziatow). Spodziewamy sie lekko
pozytywnej reakcji inwestorow.
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Disclaimer

Dokument zostat sporzadzony przez Trigon Dom Maklerski S.A. (,Dom Maklerski”) odptatnie, na zlecenie Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. (,GPW”), na podstawie
Umowy o $wiadczenie ustug przygotowania ustug przygotowania raportéw analitycznych (,Umowa”). Dom Maklerski podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Dokument moze podlega¢ dystrybucji do szerokiego kregu odbiorcéw (na stronie www Domu Maklerskiego lub poprzez przekazanie go do dyspozycji podmiotom moggcym
go w wybranym przez siebie zakresie cytowa¢ w mediach, lub tez w inny sposéb). Dokument nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacii inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub
sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw (,Rozporzadzenie”). W ocenie Domu Maklerskiego
Dokument zostat sporzgdzony obiektywnie, z zachowaniem nalezytej starannosci oraz z wykluczeniem wptywu ewentualnego konfliktu intereséw. Szczegotowe informacje
odnos$nie polityki zarzadzania konfliktem intereséw znajdujg sie na stronie www.trigon.pl. Ewentualne powstate pomimo tego niezgodnosci informacji podanych w
Dokumencie ze stanem faktycznym lub btedne oceny Domu Maklerskiego nie stanowig podstawy odpowiedzialno$ci Domu Maklerskiego. W szczegélnosci Dom Maklerski
nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w Dokumencie.

Dokument nie uwzglednia indywidualnych potrzeb i sytuacji danego inwestora, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej
sytuacji danego inwestora, wobec czego wnioski wynikajgce z Dokumentu moga okaza¢ sie nieodpowiednie dla danego inwestora.

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialno$ci za sposéb, w jaki informacje podane w Dokumencie zostang wykorzystane. Przedstawiane dane historyczne odnosza sie do
przesztosci, a wyniki osiggniete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Przedstawione dane odnoszgce sie do przysztosci moga okazac sie
btedne, stanowig wyraz ocen os6b wypowiadajgcych sie w imieniu podmiotu, ktérego dotyczy raport lub wynik oceny wtasnej Domu Maklerskiego.

Postugujac sie informacjami lub wnioskami podanymi w Dokumencie nie nalezy rezygnowac¢ z: przeprowadzenia niezaleznej oceny podawanych informacji i uwzglednienia
informacji innych niz przedstawione; weryfikacji we wlasnym zakresie podawanych danych oraz oceny ryzyka zwigzanego z podejmowaniem decyzji na podstawie
Dokumentu; rozwazenia skorzystania z ustug niezaleznego analityka, doradcy inwestycyjnego lub innych oséb posiadajgcych specjalistyczng wiedze.

O ile Dokument nie wskazuje inaczej, informacji w nim zawartych nie nalezy traktowac jako autoryzowanych lub zatwierdzonych przez podmiot, ktérego dotyczy, a wnioski i
opinie w nim zawarte sg wytgcznie opiniami i wnioskami Domu Maklerskiego. Dom Maklerski zwraca szczegdlng uwage na liczne czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w
instrumenty finansowe. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sig¢ z wysokim ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych srodkow.

Przyjmuje sig, ze kazda osoba (jednostka organizacyjna), ktéra niniejszy dokument pobiera, przyjmuje lub wyraza zgode na tre$¢ wszelkich powyzszych zastrzezen.

Raport w ramach Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego GPW 2 -



